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Meddelelse # 78 
18. august 2010 
 
mermaid technology a/s - Halvårsmeddelelse for 1. halvår 2010 (1. januar – 30. juni). 
 
1. halvår 2010: 
 
Stor omsætning og EBITDA fremgang i 1. halvår 2010. 
 
 
Tabel 1. Hovedtal for mermaid technology a/s 
 

Hovedtal, beløb i t.DKK 
1. halvår 2010,

urevideret
1. halvår 2009,

urevideret
Årsrapport 2009, 

revideret 
Nettoomsætning 30.992 23.992 55.575 
Resultat før afskrivninger (EBITDA) 1.796 -5.723 320 
Resultat før skat 159 -7.940 -3.929 
Aktiver i alt 46.308 31.718 44.993 
Egenkapital 24.515 21.707 24.342 

 
 
Selskabet har i 1. halvår 2010 omsat for DKK 31 mio., hvoraf ca. DKK 3,3 mio. kan henføres til Mermaid Sweden og ca. 
DKK 1,8 mio. til Mermaid Norway.  
 
EBITDA for 1. halvår 2010 blev en gevinst på ca. DKK 1,8 mio. mod et tab i tilsvarende periode året før på ca. DKK 5,7 mio.  
 
Fremgangen i omsætning og indtjening er primært sket med baggrund i selskabets fortsatte fokusering på ”recurrent”-
business (løbende indtægter på services til installerede platforme) samt eksekvering af selskabets ordrebeholdning.  
 
Selskabets egenkapital udgjorde pr. 30. juni 2010 ca. DKK 24,5 mio. (soliditetsgrad 52,9%) mod ca. DKK 24,3 mio. pr. 31. 
december 2009 (soliditetsgrad 54,1%).   
 
Ordreindgang 1. halvår 2010 
 
Selskabet har i første halvår indgået aftaler vedrørende ydelser eller produkter relateret til Dynamisk Digital 
Skiltningssystemer (DDS) til blandt andre;  
 

o DSB S-tog. Levering af DDS-system til 29 udvalgte S-tog stationer. 
 

o DSB S-tog. Aftale med DSB vedr. salg af annonceplads på DDS-system til de 29 udvalgte S-tog 
stationer. 

 
o Rejseplanen. Levering af DDS-system som led i et forskningsprojekt til 50-70 lokationer fordelt over 

hele Danmark. 
 

o Kildemoes Cykler A/S. Levering af DDS-systemer til cykelforhandlere 
 

o XL-Bygg Sweden. Levering af DDS-system til ca. 110 byggevarehuse. 
 

o Selskabet har desuden indgået eller fornyet aftaler med eksisterende kunder vedr. administration, 
drift, service og indholdsaftaler af eksisterende kunders DDS-løsninger – såkaldt ”recurrent”-business. 
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Ordreindgangen har ikke været tilfredsstillende i første halvår, men baggrunden herfor vurderes at findes i 
markedsforholdene og ikke i tabte ordrer til konkurrenter. Selskabet bibeholder således sin position som den absolut 
førende aktør i Skandinavien. 
 
 
Koncernstruktur 
 
Nedenfor er angivet mermaid technology a/s’ koncernstruktur. Alle datterselskaber er ejet 100 % af mermaid 
technology a/s. 

 
 
Aktiekapital og aktionæroversigt 
 
Selskabets aktiekapital pr. 30. juni 2010 udgjorde nominelt DKK 10.219.359 svarende til 10.219.359 styk aktier.  
 
Tabel 2. Selskabets aktionærsammensætning. 
 

Aktionæroversigt 
Aktiekapital, 

nom. DKK
Antal

aktier Pct. 
SDS Holding A/S m. fl. 1 2.282.630 2.282.630 22,34% 
Utterslev ApS 2 2.278.630 2.278.630 22,30% 
AB Arvid Svensson 3 1.303.019 1.303.019 12,75% 
Øvrige aktionærer under 5% 4.355.080 4.355.080 42,62% 
I alt 10.219.359 10.219.359 100,00% 

1) SDS Holding A/S er ejet 100% af selskabets bestyrelsesformand Søren Damgaard Svenningsen. M.fl. henfører til nærtstående til   
     Søren Damgaard Svenningsen. 
2) Utterslev ApS er ejet 100% af selskabets administrerende direktør Henrik Johnsen. 
3) AB Arvid Svensson er sælger af Norden Media Solutions AB (nu Mermaid Sweden) og er ejet 50% af Rikard Svensson og 50% af     
    Fredrik Svensson. 
 
 
Forventninger til 2010 
 
Selskabets nye forretningsområde, salg af medieplads på DDS-systemer, er kommet godt i gang og selskabet har 
indgået de første aftaler om annoncering på DSB S-tog’s Informationsskærme. Disse skærme opsættes på 29 udvalgte 
DSB S-tog stationer i Storkøbenhavn ultimo august.  
Generelt har annoncemarkedets deltagere taget positivt imod dette nye tiltag, og det er ledelsens forventning, at dette 
forretningsområde vil bidrage positivt til selskabet vækst og ikke mindst indtjening i 2011. 
 
Udviklingen i datterselskaberne i Norge og Sverige har i 1. halvår 2010 ikke udviklet sig som forventet, men det er 
ledelsens klare overbevisning, at 2. halvår 2010 vil forbedres i forhold til 1. halvår 2010. 
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Selskabets fokusering på ”recurrent”-business fortsættes, og det forventes, at den positive udvikling vil fortsætte i 2. 
halvår. 
 
Med baggrund i ovenstående fastholdes selskabets tidligere udmeldte forventninger til en 2010-omsætning på DKK. 70 
– 85 mio. med et 2010-EBITDA resultat på DKK. 5 – 8 mio. 
 
Forventningerne er baseret på, at den nuværende ordrebeholdning til 2010 aftages som aftalt med selskabets kunder 
samt, at de globale markedsbetingelser ikke forværres.  
 
 
Finanskalender 
 
Årsrapport 2010 forventes offentliggjort tirsdag den 8. marts 2011. 
 
 
 
For yderligere oplysninger kontakt venligst: 
  
Adm. Direktør   Certified Adviser   
Henrik Johnsen   Gert Mortensen   
mermaid technology a/s  Schrøder Partners A/S 
Tlf. 44 52 92 00   Tlf. +45 23 60 32 88 
                      
E-mail: hj@mermaid.dk  E-mail: gm@schroderpartners.dk  
  
  
Mermaid har i dag ansvar for drift af mere end 9000 skærme i mere end 30 lande, og er dermed ubetinget den største leverandør af 
dynamisk digitale skilte/instore tv i Skandinavien. Kernekompetencerne er fladskærme i dansk design, dedikeret software og målrettet 
spotproduktion. Det nyeste produkt er dedikerede radiokanaler til bl.a. detailhandelskæder. Kunderne tæller: A-apoteket, STARK, TDC, 
Matas, Sparekassen Kronjylland, DSB, YX, Telia, Click, Burger King, SuperBest, 7-Eleven, BoConcept, Fætter BR, Toys"R"s, Kvickly, 
Silvan, Daimler Biler, Sunset Boulevard, Profil Optik, Citroën og mange andre. Vi har kontorer i København, Århus, Oslo, Västerås og 
Stockholm. 
 
Besøg www.mermaid.dk for mere information om mermaid technology a/s. 
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Resultatopgørelse og Balance  
t.DKK  Koncern 

1. halvår 
2010

1. halvår  
2009 

Årsregnskab 
2009

Resultatopgørelse  Urevideret Urevideret  Revideret

Nettoomsætning  30.992 23.992  55.575

Vareforbrug  ‐12.158 ‐11.992  ‐23.851

Bruttoresultat  18.834 12.000  31.724

Resultat før afskrivninger (EBITDA)  1.796 ‐5.723  320

Afskrivninger  ‐1.715 ‐1.823  ‐3.650

Resultat af primær drift (EBIT)  81 ‐7.546  ‐3.330

Finansielle poster, netto  78 ‐394  ‐599

Resultat før skat  159 ‐7.940  ‐3.929

Aktiver  Pr. 30/6 2010 Pr. 30/6 2009  Pr. 31/12 2009

Materielle‐ og immaterielle anlægsaktiver  12.641 13.487  13.632

Varelagre  13.197 11.469  9.457

Tilgodehavender  19.092 10.042  18.789

Likvide midler  1.378 ‐3.280  3.115

Aktiver i alt  46.308 31.718  44.993

Passiver  Pr. 30/6 2010 Pr. 30/6 2009  Pr. 31/12 2009

Aktiekapital  10.219 10.219  10.219

Overført resultat og overkurs v/emission  14.295 11.488  14.123

Egenkapital i alt  24.514 21.707  24.342

Hensættelser  595 ‐1.755  0

Bankgæld  8.328 1.853  12.069

Øvrig kortfristet gæld  12.871 9.913  8.582

Passiver i alt  46.308 31.718  44.993

Nøgletal 
1. halvår 

2010
1. halvår  

2009 
Årsregnskab 

2009

EBITDA margin  5,80 % ‐23,90 %  0,60 %

Overskudsgrad (EBIT margin)  0,26 % ‐31,50 %  ‐6,00 %

Egenkapitalandel  52,94 % 68,40 %  54,10 %

Egenkapitalforretning  0,69 % ‐73,20 %  ‐13,70 %

Gennemsnitlige antal aktier, i tusinder  10.219 10.219  10.181

Gennemsnitlige antal udvandede aktier, i tusinder  10.219 9.499  10.181

Indre værdi pr. aktie (BV)  2,4 2,3  2,4

Resultat pr. aktie (EPS)  0,02 ‐0,80  ‐0,34

Aktiekurs pr. 30. juni  3,40 2,50  2,95

Antal medarbejdere ultimo perioden  51 43  54

        

Antal tildelte warrants ultimo perioden udgør  914.500 839.500  814.500 
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Pengestrømsopgørelse 
t.DKK  Koncern 

1. halvår 
2010

1. halvår 
2009 Årsregnskab 2009

Pengestrøm fra primært drift før ændring i driftskapital  1.783 ‐6.142 ‐243

Ændring i arbejdskapital  912 10.462 282

Pengestrøm fra driftsaktivitet  2.695 4.320 39

        

Køb af materielle anlægsaktiver  ‐258 ‐745 ‐371

Køb af koncerngoodwill/tilknyttede selskaber  ‐429 ‐3.750 ‐5.610

Deposita, nettoforøgelse  ‐4 ‐139 ‐192

Pengestrøm fra investeringsaktivitet  ‐691 ‐4.634 ‐6.173

        

Fremmedfinansiering          

Indfrielse/optagelse af ansvarlig kapital  0 0 0

Kapitalforhøjelse  0 0 2.194

Udbetalt udbytte  0 0 0

        

Årets pengestrøm  2.004 ‐315 ‐3.940

Likvider netto, primo  ‐8.954 ‐4.819 ‐5.014

Likvider netto, ultimo  ‐6.950 ‐5.133 ‐8.954

Moderselskab 
1. halvår 

2010
1. halvår 

2009 
Årsregnskab 

2009

Egenkapital 1. januar  24.342 25.698  25.698

Overført resultat samt reguleringer  172 ‐3.991  ‐1.356

Egenkapital  24.514 21.707  24.342
 


